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Fortum veronmaksajana 2018

toimintaa tehokkaasti ja turvallisesti. Siksi ennakoitavuutta tarvitaan

mahdollisimman paljon muilla osa-alueilla, kuten verotuksessa.
Verotusta koskevien periaatteidemme mukaisesti pyrimme l0ytimain

yksinkertaisia ja kustannustehokkaita ratkaisuja verotuksen kestdvdin

sddntelyn muutokset vaikeuttavat ennustamista: on vaikea ennakoida,
mitki sidnnot ovat voimassa keskipitkilli ja pitkilld aikavalilla.
Kaikki nimi muutokset heikentivit ennakoitavuutta, jota Fortum
tarvitsee voidakseen toimia tilld pddomavaltaisella alalla ja rahoittaa

Energiasektori, mukaan lukien Fortum, on keskelli muutosta.

Globaalit megatrendit — kuten ilmastonmuutos, uudet teknologiat,
digitalisaatio, kuluttajakdyttidytymisen muutokset seki resurssitehokkuus
— vaikuttavat merkittdvisti energiasektoriin koko maailmassa. Myos

Verot kattavat koko arvoketjun
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arvonlisaverot
myyntinsa perusteella

hallintaan. Tavoitteenamme on varmistaa investointien toteutuminen,
toimintojen joustavuus ja tehokkuus seki yhtion kyky maksaa osinkoa.

Fortum toimii yli 20 maassa. Liiketoimintamme perustuu pididasiassa
paikallisten polttoaineiden ja energianlihteiden kiyttoon, paikalliseen
tuotantoon ja limmon jakeluun seki energian myymiseen paikallisille
asiakkaille. Liiketoiminnan tuotto syntyy siten myos tyypillisesti
paikallisesti ja vastaavasti verotkin maksetaan paikallisesti.

Verotus on aina seurausta litketoiminnasta ja siihen liittyvit ratkaisut
perustuvat sen vuoksi aina litketoiminnan paitoksiin ja tarpeisiin.
Kannattavuus on avaintekiji sille, paljonko tilikaudella syntyy
maksettavia veroja ja miten verot jakautuvat. Meille timi tarkoittaa,
ettd pitkdn elinkaaren investointimme, paikallisesti asetetut hintatasot
ja rahoituksen tehokkuus vaikuttavat aina verotukseen. Meille on
tarkedd, ettd pystymme tehokkaasti harjoittamaan ja rahoittamaan
litketoimintaamme, toteuttamaan padomavaltaiset investointimme seki
hallitsemaan rahoitusriskeji kaikissa toimintamaissamme. Rahoitus luo
perustan kaikille litketoiminnoillemme ja on yksi kansainvilinen tekija
Fortumin verotuksellisessa profiilissa. Siksi toimintaympiristojemme
ennakoitavuus ja pysyvyys ovat meille tirkeita.

Fortumin maksamien verojen miiri ja luonne nikyvit kokonaisveron
maksussa, joka vuonna 2018 oli 703 miljoonaa euroa (2017: 966 milj.
euroa), josta 299 miljoonaa euroa (2017: 445 milj. euroa) oli maksettavia
veroja ja 404 miljoonaa euroa (2017: 521 milj. euroa) tilitettidvii veroja.
Suomi, Ruotsi ja Veniji ovat suurimmat tuotantomaamme. Vuonna
2018 tilikaudelta maksettavat verot olivat Suomessa 73 miljoonaa euroa
(2017: 98 milj. euroa), Ruotsissa 78 miljoonaa euroa (2017: 246 mil;.
euroa) ja Venijilld 75 miljoonaa euroa (2017: 38 milj. euroa).

Tilikaudelta maksettavat verot sisiltidvit tuloverot (ilman
laskennallisia veroja), tuotantoverot, tyollistimiseen liittyvit verot,
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Tuloverot, 95; 31,9 %

Tuotantoverot, 62; 209 %
Tyollistamiseen liittyvat verot, 28; 9,3 %
Omaisuuteen liittyvat verot, 109; 36,6 %
Yrityksen kuluksi kirjatut vdlilliset verot,
4:1.2 %
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omaisuuteen liittyvit verot ja yrityksen kuluksi kirjatut vililliset verot.
Tilikaudelta tilitettdvid veroja ovat arvonlisdvero, palkoista perittivit
ennakonpiditykset, asiakkailta perityt valmisteverot ja lihdeverot.

Tuloverot maksetaan verotettavasta voitosta. Fortum maksaa myos
muita veroja, jotka perustuvat esimerkiksi polttoaineen kiyttoon,
jatteisiin, tuotantokapasiteettiin tai kiinteiston arvoon. Tulokseen
perustumattomat verot muodostavat suurimman osan maksettavista
veroistamme. Ndin maksamiemme verojen miird suhteessa
tilinpdidtoksen tulokseen (kokonaisverokanta) kasvaa, jos tuloksemme
heikkenee.

Case | Heikkoa ennustettavuutta Ruotsissa

Veroymparisto vuonna 2018

Toimintaympdiristoon vaikuttivat maailmanlaajuiset makrotalouden
ongelmat, trendit ja niihin liittyvit julkisen rahoituksen haasteet.

Yksi trendeistd on OECD:n ja EU:n luomien verosdintdjen
lisidntyminen. Uudet siinnot keskittyvit verotuksellisiin ndkokohtiin,
ja toimintaympdristo jdi taustalle. TAma on erityisen haasteellista
pddomavaltaisille toimialoille. Korkojen verovihennyskelpoisuuden
rajoittaminen konsernin rahoituksessa on yksi esimerkki uusista
sddnnoistd. Oman pddoman ehtoinen rahoitus on liiketoiminnassa
kalliimpaa kuin velkarahoitus, ja uudet siinnot nostavat

Fortum investoi kestavaan tuotantoon, ja ndma investoinnit on rahoitettava. Rahoitukseen ja etenkin konsernin sisdiseen rahoitukseen

on kiinnitetty paljon huomiota, ja sitad on usein pidetty aggressiivisena verosuunnitteluna. Tama on johtanut pikaisesti luonnosteltuun,

epdselvaan lainsaadantoon. Veroviranomaiset ovat usein arvioineet rahoitusta kapean oikeudellisen tulkinnan pohjalta. Meille tama tarkoittaa

ennustettavuuden menetystd. Veroviranomaisten verotuspddtokset ovat johtaneet valituksiin vuodesta 2011 Iahtien. Oikeusprosessi verovuosilta

2009—2012 on edelleen kesken. Oikeusprosessit verovuosilta 2013—2016 saatiin padatokseen vuoden 2018 lopulla. Paatokset olivat Fortumille

myonteisid: ne vahvistivat, ettd Fortumin rahoitus ei ole aggressiivista verosuunnittelua ja yhtiolla on oikeus vahentaa korkokulut. Verokohtelu

ei ole tiedossa ennen investointeja, vaan se selviaa vasta viisi vuotta verovuoden jalkeen ja yhdeksan tai kymmenen vuotta varsinaisen

investointipaatoksen jalkeen.

Epdvarmuus investointien verokohtelun suhteen voi jatkua kymmenen vuotta.

Veroviranomainen
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rahoituskustannuksia ja rajoittavat resursseja tehda investointeja.
Verotuksellisten ja liiketoiminnallisten tavoitteiden tasapaino hiiriintyy.

Vuosi 2018 voidaan osittain nihdi energiasektorin kiinnekohtana
tuottojen kddnnyttyd kasvuun. Joissakin maissa etenkin tuotanto- ja
kiinteistoveroja korotettiin edelleen, mutta Ruotsi jatkoi vesivoimalaitosten
kiinteistdveron alentamista. Lisiksi ydinvoiman kapasiteettivero poistettiin
Ruotsissa kokonaan. Ruotsissa tehdyt toimet olivat tervetulleita, koska
niiden ansiosta verorasitus on jilleen kestavilld pohjalla.

Suuri poliittinen mielenkiinto veroja kohtaan ja huomion
keskittyminen erityisesti aggressiiviseen verosuunnitteluun synnyttivit
joukon uusia sddntdjd ja ehdotuksia, jotka liittyvit pddasiassa
verotuloihin. Aggressiivisen verosuunnittelun hillitseminen on tirkeis,
mutta jos yleinen mielenkiinto keskittyy vain sithen, normaalit
lilketoiminnot ja liiketoimintatarpeet voivat jadd4d huomiotta. Kestdvissi
verojdrjestelmissi tulisi ottaa huomioon seki valtion verotuloja koskevat
ettd lilketoiminnalliset intressit ja niiden vilinen tasapaino. Tdssd EU:lla
on merkittivi rooli.

Fortumin verotuksen toimintaperiaatteet

Fortum toimii energiasektorilla, jolle ovat ominaisia pddomavaltaiset
pitkin aikavilin investoinnit. Pyrimme hallitsemaan verotustamme
kestdvisti, jotta voimme varmistaa investointien toteutumisen,
toimintojen joustavuuden ja tehokkuuden seki osakkeenomistajille
maksettavat osingot.

Hallintomalli — Fortumin verotuksen toimintaperiaatteet ovat yhtion
hallituksen hyviksymii ja ne on julkaistu Fortumin verkkosivuilla.
Talousjohtaja vastaa verotuksen hallinnoinnista ja strategiasta.
Talousjohtajalle raportoiva konsernin verojohtaja vastaa verotuksen
toimintaperiaatteiden toimeenpanosta. Hin myd®s varmistaa, etti
toimintaperiaatteet ja niitd tukevat kdytinnot ovat olemassa, ja
ettd niitd ylldpidetdin ja noudatetaan johdonmukaisesti kaikissa
toimintamaissamme. Verojohtajan tukena on ammattitaitoinen
konsernin verotiimi. Verojohtaja vastaa siiti, ettd konsernin verotiimilld
on verotuksen toimintaperiaatteidemme toteutuksessa tarvittava
kokemus ja asiantuntemus.

Toimitusjohtaja

Talousjohtaja

Tax manager,
Indirect taxes and
non-income taxes

Hallitus

Tarkastus- ja
riskivaliokunta

____________________>

Verojohtaja

Tax manager,
Risk and internal
control

Tax manager,
Planning

Tax manager,
Compliance

Hallituksen tarkastus- ja riskivaliokunta seuraa siinnollisesti
verotukseen liittyvid asioita, kuten verostrategiaa, oikeusprosesseja ja
riskeja.

Arvioimme sddnnollisesti vuoden aikana liiketoimintamme
verotukseen liittyvid epdvarmuustekijoiti ja raportoimme veroihin
liittyvistd riskeistd sekd niiden hallinnasta ja todentamisesta tarkastus- ja
riskivaliokunnalle sisdisen aikataulumme ja riskeihin liittyvin tydmme
mukaisesti. Esitimme toimintasuunnitelman riskien pienentimiseksi.
Konsernin verotiimi hallinnoi verotukseen liittyvid epivarmuustekijoitd
pddmairidni liikketoimintojen verotuksen hyvi ennakoitavuus kaikissa
toimintamaissamme.

Vuonna 2018 tunnistetut merkittidvimmat epivarmuustekijit
liittyivit verolainsdddinnon muutoksiin ja ymparistoon, jolle
tunnusomaista oli yhdenmukaisuuden puute seki epitasapaino

Tax manager,
Reporting

Tax manager,
Transparency

Tax manager,

Controversy

kansallisten verotuksellisten ja yritysten liiketoimintaintressien

vililld. Seurauksena oli ennustettavuuden heikentyminen seki
lisddntyneet verotusta koskevat sidnnodsten noudattamiseen liittyvit ns.
compliance -velvoitteet. Riskejd voidaan vihentii yksinkertaistamalla
yhtiorakenteita, kiymalld ennakoivia keskusteluja veroviranomaisen
kanssa strategisista verokysymyksisti, lisidmalli ldpindkyvyytti ja
ottamalla kiyttoon erilaisia teknisid ratkaisuja verovelvoitteiden
noudattamisen varmistamiseksi. Olemme my0s havainneet, ettd Suomen
uusi viliyhteis6lainsdidianto asettaa sellaisia vaatimuksia viliyhteisotulon
raportoinnille, ettei Fortum osakkaana pysty noudattamaan kaikkia
niitd uusia compliance-velvoitteita sellaisten osakkuusyhtididen ja
yhteisyritysten osalta, joissa vihemmistdosakas saa pakottavasta
lainsdddidnnosti johtuen vain rajallisesti tietoja. Fortum on keskustellut
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asiasta Suomen veroviranomaisten kanssa, ja ongelmaan etsitiin
yhdessi jarkevia ratkaisua.

Fortumin toimintaohje (ns. code of conduct) on tiysin sovellettavissa
kaikkeen verotydskentelyyn.

Verotusta koskevat compliance -velvoitteet — Meillid on
yhdenmukainen prosessi, jolla varmistetaan verosiinndsten
noudattaminen toiminnoissamme seki verojen asianmukainen ja
oikea-aikainen maksaminen toimintamaissamme. Noudatamme
olemassa olevia siddoksid, kuten markkinaehtoista hinnoittelua
sisdisissd transaktioissa (markkinaehtoperiaate). Tulkinnanvaraisissa
asioissa kiymme veroviranomaisten kanssa keskusteluja tai pyydimme
asiantuntijoilta selvityksii epdselviin laintulkintoihin. Kiinnitimme myos
erityistd huomiota veroilmoitustemme oikeellisuuteen ja lipinikyvyyteen
seki keskustelemme verotuksestamme veroviranomaisten kanssa.

Liiketoimintarakenne — Kdytimme vain liiketoimintarakenteita, jotka
perustuvat liitketoimintojen tarpeisiin, vastaavat tosiasiallisia litketoimia
ja jotka on paikallisesti resursoitu asianmukaisesti. Emme hae veroetuja
keinotekoisten rakenteiden avulla.

Strategian ja osinkopolitiitkan tukemiseksi Fortum pyrkii
yhtiorakenteensa avulla hallitsemaan erilaisia taloudellisia riskeja,
varmistamaan toimintojensa ja investointiensa luotettavan ja
tehokkaan rahoituksen seki turvaamaan emoyhtién taloudellista
asemaa ja osingonmaksukykyi osinkopolitiitkan mukaisesti. Fortum-
konsernin yhtidérakenne on suunniteltu suojaamaan Fortum Oyj:ti
riskeiltd kiyttien holding- ja rahoitusyhtiditd asianmukaisesti niissi
EU-maissa, joissa toimintaympiristd on ennustettavin. Suomessa
emoyhtio omistaa suomalaiset yhtidmme. Ruotsin holdingyhtié omistaa
ruotsalaiset yhtiomme, ja Hollannin ja Irlannin holdingyhtiot omistavat
piddosin muissa toimintamaissamme olevat yhtiot. Verot maksetaan
omistusrakenteesta riippumatta siini maassa, jossa tuoton perustana
oleva toimintakin on.

Emme kiyti verotuksen tason pienentimiseksi yhtiditi, jotka
sijaitsevat "veroparatiiseissa” eli lainkiyttoalueilla, joilla yrityksilti e1
peritd lainkaan tuloveroa tai joilla verot ovat alhaiset. Raportoimme
vuosittain verojalanjiljessimme ”veroparatiiseissa” sijaitsevat
yhtiomme seki niiden tarkoituksen ja verokohtelun. Emme my6skiin

kaytd hybridijarjestelyitd, instrumentteja tai keinotekoisia rakenteita
verorasituksen pienentimiseksi.

Ulkoiset suhteet — Fortum kiy keskustelua valtionhallinnon ja
veroviranomaisten kanssa veropolitiikan ja -sidnnosten vaikutuksesta
yhtioon. Kiymme keskustelua myos toimialaryhmien, EU-toimielinten ja
muiden organisaatioiden kanssa edistiiksemme meille merkityksellisten
sddnnosten kehitysti. Jos havaitsemme haittavaikutuksia, jotka
heikentivit kykyimme tehokkaaseen liike- ja investointitoimintaan,
aloitamme vuoropuhelun ja selitimme asian viranomaisille.

Pyrimme tehokkaaseen yhteistyohon viranomaisten kanssa olemassa
olevien siinnodsten selkeyttimiseksi, jotta voimme vastata mahdollisiin
haasteisiin oikea-aikaisesti ja vilttidi yllitykset.

Raportointi sidosryhmille — Fortum on sitoutunut varmistamaan
veroraportoinnissaan, ettd sidosryhmiamme voivat ymmartii

verotukselliseen asemaamme liittyvit tarkeit tekijit ja ettd raporttimme
antama tieto on oleellista ja oikeaa.

Raportoimme veromme ldpinidkyvisti osana taloudellista
raportointiamme. Veroraportissamme on tietoa litketoiminnastamme,
maakohtaisesta verotuksestamme ja verotusta koskevista
oikeusprosesseistamme. Kidytimme olennaisuusrajaa
veroraportointimme selkeyttimiseen.

Verotiimin palkitsemisjiarjestelma — Fortumin konsernin verotiimi
kuuluu yhtion normaalien palkitsemisjirjestelmien piiriin. Asetetut
tavoitteet liittyvit prosessiparannuksiin ja operatiivisen toiminnan
tukemiseen. Vuoden 2018 piitavoitteet olivat Uniper-kaupan tukeminen,
riskien tunnistamisen kehittiminen ja verolaskentaan liittyvit
kysymykset. Palkitseminen ei liity maksettavaan veroon tai tilitettdviin
veroihin.
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Case | Yritysostot ja
omistusten uudelleenjarjestelyt

Fortumin pddtuotantomaat vuonna 2018: Suomi, Ruotsi,
Tanska, Vengja, Puola, Norja, Viro, Liettua ja Latvia.
Muut Fortumin keskeiset maat: Intia, Irlanti, Saksa,

Alankomaat, Iso-Britannia ja Belgia.

Fortum-konsernissa on useita aktiivisia holding- ja rahoitusyhtioita. Niiden
tarkoituksena on suojata emoyhtiota tytaryhtioihin ja liiketoimintaan tehtyjen
investointien taloudellisilta riskeilta ja yllapitad Fortumin kykyda noudattaa
osinkopolitiikkaansa.

Kesdkuussa 2018 Fortum sai padtokseen vapaaehtoisen julkisen
ostotarjouksensa Uniper SE:n osakkeista. Ostotarjouksen yhteydessa Fortum
hankki 47,12 % Uniper SE:n kaikista osakkeista ja adnista. Uniper-kauppa
on Fortumin historian suurin yritysosto. Hankinnan laajuuden vuoksi oli
ratkaisevan tarkeaa kiinnittaa erityista huomiota yrityskaupan rakenteeseen
seka investointiin liittyvien riskien hallintaan. Holding- ja rahoitusjarjestelyt
olivat tassa mielessa erityisen tarkeita. Holdingyhtioiden osakeomistuksella
emoyhtio Fortum Oyj voidaan suojata tehokkaasti ndilta riskeiltd. Samalla
voidaan yllapitdd osinkotuottojen verovapautta. Omistamalla Uniperin
osakkeet saksalaisen ja irlantilaisten holdingyhtididen kautta luotiin
riskienhallintaa ja tehokas osinkoreitti Fortum Oyj:lle.

Velkarasituksen lopullinen kohdistaminen saksalaiselle ja irlantilaisille
holdingyhtiodille on esimerkki Fortum Oyj:n suojaamisesta riskeilta. Se paransi
Fortum Oyj:n taloudellista asemaa. Sekd korot ettd oman pddoman osuus on
asetettu markkinaehtoperiaatteen mukaan. Yksityiskohtaisempaa tietoa on
saatavissa julkisen » ostotarjouksen asiakirjoissa.

Kuten muissakin merkittavissa investoinneissa johtoryhma ja hallitus ottivat
verotuskysymykset huomioon yhtend investointipaatokseen vaikuttavana
tekijana.

Miksi Fortumilla on erillisia rahoitus- ja holdingyhtioita?
Miksi Fortum ei rahoita ja omista toimintoja suoraan
emoyhtio Fortum Oyj:sta?

Fortumilla on oltava yhtiorakenne, joka on riittavan joustava kestamaan
negatiivisia vaikutuksia. Rahoitus- ja holdingyhtiot vastaavat itsendisesti
omiin toimintoihinsa liittyvista riskeista ja suojaavat siten emoyhtio
Fortum Oyj:n jakokelpoisia varoja, koska rahoitustoimista ja muista

negatiivisista tapahtumista johtuvat tappiot kirjataan paaasiassa holding- ja
rahoitusyhtioille.

Miten Fortumin rahoitusyksikoita verotetaan?

Kukin rahoitusyhtio maksaa rahoitustoimista saamistaan voitoista veroja
normaalien paikallisten vaatimusten ja sadntojen mukaan. Korkotulo on
rahoitusyhtiocillemme verotettavaa tuloa. Alankomaissa voittoa verotetaan
25 prosenttia ja Irlannissa 12,5 prosenttia. Rahoitusyhtiot jakavat osan
voitoistaan Fortum Oyj:lle.

Miksi Fortumilla on rahoitusyhtio Irlannissa, vaikka siella ei
ole muuta toimintaa?

Irlannilla on rahoitus- ja holdingtoimintaa koskeva vakaa ja ennakoitava
lainsaadanto. Irlannissa on myos edullinen 12,5 prosentin lakisadteinen
verokanta.

Miten rahoitustoimintoja hallitaan?

Kullakin rahoitusyhtiolla on oma paikallinen henkilostonsa, joka pystyy
huolehtimaan rahoitustoiminnoista. Fortumin rahoitusyhticilla on omat
toimipisteet toiminnoilleen. Jokainen rahoitusyhtio vastaa omista riskeistadan
itsendisesti rippumatta muista konsernin yhtioista ja muista liiketoimista.
Rahoitusyhtiot rahoittavat kaupallisia rahoitustarpeitamme, kuten yritysostoja
ja investointeja padomavaltaiseen sahkon ja [Gmmon tuotantoon.

Miksi Uniper hankittiin Irflannin kautta?

Uniperin omistaminen Irlannin kautta on tehokas tapa pienentaa riskejaq,
koska rahoituskulut ja alaskirjauksiin liittyvat riskit kohdistuvat kaytannossa
pddasiassa Fortum Finance Ireland DAC -yhtioon eivatka Fortum Oyj:hin.
Lisaksi valittu jarjestely on verotuksellisesti tehokas, mika varmistaa omistaja-
arvon. Ndin ollen Fortum Oyj voi toteuttaa osinkopolitiikkaansa turvallisesti
paremman tuloksen ja pienempien riskien ansiosta. Osinkojen verotuskohtelu
on kuitenkin neutraalia Uniperin omistusrakenteesta riippumatta.
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Verotiedot tilinpaa

Fortum julkaisee verotietoja osana tilinpditdstddn. Tilinpditoksen
liitetiedoissa eritelldidn tuloslaskelman veroja seki taseen laskennallisia
verosaatavia ja -velkoja. Alla on esitetty merkittivimmat kohdat
tilinpddtoksen veroliitetiedoista ja selvitykset joidenkin lukujen
perusteista. Lisitietoja on konsernitilinpditoksen » liitetiedossa 13
(Tuloverot) ja » liitetiedossa 28 (Laskennalliset verot).

Efektiivinen tuloverokanta tuloslaskelman mukaan oli 17,5 %
(2017: 20,6 %). Tuloslaskelman verokantaan vaikuttaa aina se, etti
osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta lasketaan verojen jilkeen.
Muita efektiiviseen tuloverokantaan vaikuttavia merkittivii erid ovat
kertaluonteiset verovapaat myyntivoitot ja -tappiot, verokannan
muutokset ja merkittivit kertaluonteiset verovaikutukset.

Julkaisemme vertailukelpoisen efektiivisen tuloverokannan, jotta
voimme paremmin kuvata konsernin veroasemaa, kun vertailemme

milj. euroa
Tulos ennen veroja
Osuus osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten tuloksesta
Verovapaat myyntivoitot ja -tappiot
Tulos ennen veroja ilman osakkuusyhticiden ja yhteisyritysten voittoja ja verottomia
myyntivoittoja tai -tappioita
Tuloverot Suomen nimelliselld verokannalla
Suomen ja ulkomaisten verokantojen ja -sadnnosten erot
Verovapaat tuloerat
Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut
Verotappioiden laskennallisten verojen uudelleenarviointi
Edellisiin tilikausiin perustuva verojen korjaus
Osingonjakoon liittyvat verot
Muut erat
Vertailukelpoinen efektiivinen tuloverokanta
Verokannan muutokset
Muut merkittavat kertaverovaikutukset
Tuloverokanta

toksen liitetiedoissa

2018 2017 2016
Efektiivinen tuloverokanta 17,5 % 20,6 % 15,2 %
Painotettu tuloverokanta 19,4 % 21,7 % 20,2 %
Vertailukelpoinen efektiivinen
tuloverokanta 22,0 % 18,8 % 20,0 %
Kokonaisverokanta 24,0 % 32,5 % 40,0 %
Vertailukelpoinen kokonaisverokanta 27,0 % 48,1 % 47,5 %

viimeisinti tilikautta aikaisempiin tilikausiin. Vertailukelpoinen
efektiivinen tuloverokanta ei sisilli vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
erid. Vuoden 2018 vertailukelpoinen efektiivinen tuloverokanta

oli 22,0 % (2017: 18,8 9%). Alla olevasta taulukosta kiy ilmi, miksi
konsernin tuloksesta ennen veroja muodostuva verokanta eroaa Suomen

2018 % 2017 % 2016 %
1 040 1111 595
-38 -148 -131
-100 -323 .13
901 641 451
-180 20,0 % -128 20,0 % -90 20,0 %
2 -0,2 % 21 3,2 % 21 4,6 %
1 -0,1 % 0 -0,0 % 0 .
.13 15 % -3 0,4 % -5 1,1 %
10 1,1 % -2 0,2 % -6 1,4 %
0 . -2 0,4 % -2 0,4 %
-14 1,6 % -10 1,6 % -8 1,8 %
-3 0,3 % 3 -0,5 % 0 0,0 %
-198 22,0 % -121 18,8 % 90 20,0 %
17 6 0
0 -115 0
-181 -229 -90

nimellisesti verokannasta. Tuloksesta ennen veroja on vihennetty
osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten tulos sekd verovapaat myyntivoitot
tai -tappiot niin kuin ne on esitetty tuloslaskelmassa ilman verokannan
muutoksia ja merkittdvii kertaluonteisia verovaikutuksia.

Efektiivinen tuloverokanta ja vertailukelpoinen efektiivinen
tuloverokanta perustuvat tuloslaskelmaan kirjattuun tuloveroon, johon
sisiltyy laskennallisten verojen muutos. Kun voitto ennen veroja on
ldhelld nollaa tai negatiivinen, kokonaisverokanta ei anna oikeaa kuvaa
verotaakasta.

Laskennadailliset verot taseessa

Laskennalliset verot kuvaavat kulujen kirjanpidollisen ja verotuksellisen
ajallisen kisittelyn eroja. Nimi ajoituserot muodostavat laskennalliset
verosaamiset ja verovelat, joista Fortumille merkittidvimmat on
selvitetty alla.

Muutos

milj. euroa 1.1.2018 2018  31.12.2018
Aineettomat hyodykkeet -101 -5 -106
Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet -806 18 -788
Elakevelvoitteet 21 -2 20
Varaukset 7 -22 -15
Johdannaisinstrumentit 35 133 169
Vahvistetut tappiot ja kayttamattomat

hyvitykset 116 -46 70
Muut erat -20 19 -1
Laskennalliset verovelat netto -747 96 -651

Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutos vuonna 2018

johtui pididasiassa muutoksista muihin laajan tuloksen eriin kirjatuissa
johdannaisinstrumenteissa. Laskennallinen verosaaminen liittyen
verotuksessa vahvistettuihin tappioihin laski vuonna 2018 piddasiassa
koska aiemmin vahvistettuja tappioita kiytettiin Vendjilld ja Ruotsissa.

|
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Case | Verotappiot ja tuloverojen

maksamisen ajoitus

Jos yrityksen tulot ovat kuluja pienemmat, syntyy verotappioita,
joita yritys ei voi hyodyntdaa samalla tilikaudella. Tappiot voidaan
siirtaa eteenpdin ja kayttad myohemmin pienentamaadn verotettavaa
tuloa. Konkreettinen esimerkki verotappioista on Alankomaiden
rahoitustoimintojen tappiollisuus vuonna 2017 korkomarginaalien
laskun ja lainasalkun taloudellisten riskien kertaluonteisen
realisoitumisen seurauksena. Tasta syntyneet merkittavat tappiot
voidaan hyodyntaad vasta sitten, kun Alankomaiden liiketoiminta on
taas voitollisia.

Koska veroja ei makseta takaisin verotappioiden yhteydessa,
verotappioista syntyy yritykselle saatava. Tama saatava kirjataan
taseeseen laskennallisena verosaamisena (tai laskennallisen
verovelan pienennyksend). Niind vuosina, kun yhtiollé on
verotettavaa tuloq, se voi kayttaa edellisten vuosien verotappioita
pienentdmadn kyseessd olevan vuoden verotettavaa tuloaq, jolloin
maksettavan tuloveron maara pienenee. Padomavaltaisella alalla
toimivan Fortumin panosta yhteiskunnan verotuloihin olisi kasiteltava
useamman kuin vain yhden vuoden osalta.

|
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Fortumin verotuksen keskeiset tunnusluvut ja
maakohtainen verotus

Valtioneuvoston kanslian omistajaohjausosaston valtio-omisteisille
yhtidille vuodelle 2018 antaman ohjeistuksen mukaisesti Fortum

on valinnut raportoitavaksi verotuksen tunnusluvut, jotka kuvaavat
toimialan luonnetta ja sithen kohdistuvaa verotusta. Koska toimintamme

on pddomavaltaista ja investointien elinkaari on pitki, nettovarallisuus
kuvaa parhaiten arvonluontiamme jokaisessa maassa. Liiketoimintamme
el ole tyovoimavaltaista eiki liikevaihto mydskidin anna parasta kuvaa
arvonmuodostuksen perusteista. Siksi esitimme alla olevassa taulukossa
toiminnassa kiytettivit varat seki tilikaudelta maksettavat verot ja
tilikaudelta tilitettdvit verot yhdentoista merkittivimman maan osalta.

Varmistaaksemme arvonmuodostuksen ymmairrettivyyden ilmoitamme
korkoa tuottavat lainasaamiset, koska rahoitus on olennaista
litketoimintojemme menestykselle. Mielestimme tim3i on ratkaiseva

Suomi Ruotsi Venaja Puola Viro Norja

milj. euroa 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016
Tilikaudelta maksettavat verot

Tuloverot 8 29 21 3 113 1 38 11 3 6 9 4 2 1 1 16 1 0
Tuotantoverot ! 49 51 54 6 48 83 2 2 2 0 1 1 0] 0) 0 0 0 0]
Tyollistamiseen liittyvat verot 1 1 3 14 12 8 3 4 3 1 1 1 1 1 1 5 9 0
Omaisuuteen liittyvat verot 14 15 23 56 73 109 32 20 15 6 6 6 0 0 0 2 2 0
Kuluksi kirjatut valilliset verot 2 3 1 0] 0) 0) 0) o) 1 0 0) o) 0) o) 0) 0) o) o)
Yhteensad 73 98 101 78 246 201 75 38 23 13 17 12 3 3 2 23 12 0
Toiminnassa kaytetyt varat 2 4589 3882 3958 4202 4304 4341 2408 2812 2967 645 559 513 195 193 196 1622 1533 27
Korolliset lainasaamiset 2 2 2 932 549 522 742 779 860 0 0 0 13 3 2 0 0 0) 1 28 0
Henkiloston lukumaara 2238 2165 2029 981 968 724 2941 3494 3745 754 827 894 203 207 201 667 654 43
Efektiivinen tuloverokanta 22,7 % 23,4% 345% 193% 61,3% -209% 18, 7% 20,1% 191% 379 % 71,7% 150% 169 % 13,7% 281% 52% -0,7% 0,0%
Kokonaisverokanta 410% 67,6 % 726% 16,6 % 660% 818% 253% 12,7% 105% 57,6 % 884 % 348 % 11,7 % 11,9% 182% 515% 30% 08%
Tilikaudelta tilitettavat verot

Arvonlis@verot, netto 14 1 13 5 7 0 87 76 48 0 0 18 5 5 5 102 56 0
Arvonlisaverot, myynnit 459 323 351 310 325 292 281 290 240 154 129 105 20 19 18 238 109 12
Arvonlisdverot, hankinnat 444 322 338 305 317 309 194 215 192 155 131 87 15 13 13 135 52 14
Palkoista perittavat ennakonpidatykset 44 44 42 17 18 12 7 8 7 4 3 3 2 2 2 15 7 1
Valmisteverot 1 1 4 24 208 152 o) 0 0) 1 3 2 0] o) o) 0) 0 0
Lahdeverot 54 55 53 0) 0 0) 0) 0) o) 1 1 0) 0) o) 0 0) 0) o)
Yhteensad 113 101 112 46 233 165 94 84 55 5 7 23 7 8 7 117 64 1

1) Omaisuuteen liittyvat verot Suomessa 2016 sisaltavat 9 miljoonaa euroa varainsiirtoveroa (osakkeiden ja kiinteistdjen vero ja siirto).
2) Konsernin sisdiset eliminoinnit maiden valilla eivat sisally taulukon lukuihin.
3) Sisaltaa kateisvakuudet.
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Tanska Alankomaat Irlanti Belgia Saksa Muut maat

milj. euroa 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016
Tilikaudelta maksettavat verot

Tuloverot 2 2 1 8 -8 8 9 10 4 4 18 6 0 0 0 0 1 0
Tuotantoverot 6 6 1 0 0 0 0 0 0 o) 0 0 0 0 0 o) 0 0
Tyollistamiseen liittyvat verot 0 0 0 0 0 o) 0 0 0 0 o) 0 0 0 o) 1 1 2
Omaisuuteen liittyvat verot 0 0 o) o) 0 0 0 o) o) 0 0 0 o) o) o) 0 0 0
Kuluksi kirjatut valilliset verot o) 0 0 0 0 1 0 0 0 o) 0 0 2 0 o) o) 0 0
Yhteensa 8 8 2 7 -8 9 9 10 4 4 19 6 2 1 1 2 2 2
Toiminnassa k&ytetyt varat @ 119 125 131 14 16 8 53 68 0) 0) 0 0 24 o) 0 203 384 293
Korolliset lainasaamiset @@ o) 0 11 6423 6715 9442 10445 9558 9827 1040 1573 2069 0 0 6 31 44 45
Henkiloston lukumaarad 178 178 181 8 8 10 4 3 2 2 2 2 56 35 35 254 244 242
Efektiivinen tuloverokanta 545 % 24,4 % -19,1% 739 % 189 % 46,7% 76% 130% 16% -125% 13,2% 248 % 52% 36,1% 309% 198 % N/A 208,9 %
Kokonaisverokanta 1170% 993% 745% 60,1% 59% 318% 62% 93% 38% 133% 13,6 % 98% N/A 59,7 % 90,2% 20,9 % 109,2% 51,4%
Tilikaudelta tilitettavat verot

Arvonlisaverot, netto 5 7 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 6 5 7
Arvonlisaverot, myynnit 12 13 ) 2 3 0 1 0 o) o) 0 0 1 1 1 15 12 14
Arvonlisaverot, hankinnat 8 6 2 2 3 1 1 12 0 0 0 0 0 0 0 9 7 7
Palkoista perittavat ennakonpidatykset 4 8 1 o) 0 0 0 o) 0 o) 0 0 0 0 0 3 3 2
Valmisteverot o) 0 0 0 0 o) o) 0 o) 0 o) o) o) 0 0 0) o) o)
Lahdeverot o) 0 0 o) 1 0 0 0 0 o) 0 0 o) o) 0 0 0 0
Yhteensa 9 14 3 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 10 8 9

1) Omaisuuteen liittyvat verot Suomessa 2016 sisaltavat 9 miljoonaa euroa varainsiirtoveroa (osakkeiden ja kiinteistdjen vero ja siirto).

2) Konsernin sisdiset eliminoinnit maiden valilla eivat sisdlly taulukon lukuihin.
3) Sisaltad kateisvakuudet.

Maakohtaiset kommentit

Suomi: Seki voitto etti liilketoiminnan verotettava tulos olivat 2018
matalia ja titen tuloverokin jii matalaksi. Verotettavaan tulokseen
vaikuttivat mm. pdiasiassa kirjanpito- ja verokisittelyn ajoituserot
sekd yhden Nasdag Commodities -selvitysyhtion jdsenen position

sulkemisesta aiheutunut kertaluonteinen tappio.

Ruotsi: Ruotsin kannattavuus nousi vuonna 2018. Omaisuuteen ja
tuotantoon liittyvien verojen taso laski, koska Ruotsin parlamentti paitti
2017 laskea asteittain niitd veroja. Pdatokselld oli positiivinen vaikutus
sekd kannattavuuteen ettd kokonaisveroasteeseen vuonna 2018.

Vendjid: Omaisuusverot nousivat verokannan muutosten ja veropohjan
kasvun myo6tid. Vuodesta 2018 ldhtien myos irtain omaisuus lasketaan
kiinteistéveron veropohjaan.

Puola: Uusi tuloverolainsiddinto on johtanut vihennyskelvottomien
kulujen kasvuun. Tésti seuraa verokantojen kasvu.

Viro: Yhtion jakamattomat voitot ovat verovapaita. Voittojen verotusta
lykidtidn, kunnes voitot maksetaan osinkoina.

Norja: Norjan kannattavuuden kasvu vuonna 2018 lisisi tuloveron
maidrii. Fortum teki Hafslund-omistusjirjestelyn elokuussa 2017. Ennen
jarjestelyd Hafslund oli osakkuusyhti6, milli oli vaikutus efektiiviseen
veroasteeseen. Vuodesta 2018 vaikutus oli kokovuotinen.

Tanska: Pdidasiassa heikko kannattavuus ja korkeat muut kuin
tuloverot vaikuttivat Tanskan verokantoihin.

Alankomaat: Tilikaudella 2018 maksettavat verot sisiltivit saaduista
osingoista lihteelld maksettua lihdeveroa. Myyntivoitot ja osingot ovat
verovapaita, kun taas rahoitukseen liittyvit tulot verotetaan normaalisti.
Alankomaiden rahoitustoiminta oli tappiollista vuonna 2017, mutta
vuonna 2018 tulos oli lievisti voitollinen. Tappio voidaan siirtdi tuleville
vuosille ja tasata tulevaisuudessa syntyvien voittojen kanssa.

Irlanti: Efektiivistd veroastetta pienensi iso kertaluontoinen verovapaa
myyntivoitto, joka syntyi kun Fortumin omistama 10 %:n osuus Hafslund
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Produksjon AS -yhtidstd myytiin. Rahoitustoiminnasta syntyvii tuloa
verotetaan normaalin 12,5 %:n verokannan mukaisesti.

Belgia: Nimellinen verokanta laski vuonna 2018 ja oman pdidoman
laskennallinen korkovihennys (NID-vihennys, notional interest
deduction) poistettiin.

Saksa: Fortum osti yhteensi 49,99 % Uniper SE:stid vuonna 2018.
Uniperin tulos verojen jilkeen kirjataan osuuteen osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta. Uniperin maksamat verot eivit sisilly
Fortumin maksettavin veroihin normaalin kirjanpitokiytinnoén
mukaisesti.

Muut maat: Luxemburgin toiminta lopetettiin 2018.

Muut maksut yhteiskunnalle
Maksettavien ja tilitettdvien verojen lisiksi maksamme yhteiskunnalle
muita pakollisia veroluonteisia maksuja, jotka eivit ole korvausta
saaduista tavaroista tai palveluista. Esimerkiksi vuonna 2018 maksoimme
43 miljoonaa euroa (2017: 43 milj. euroa) tyonantajan lakisiditeisia
eldkemaksuja.

Olemme my6s merkittivd osingonmaksaja. Fortumin hallitus
esittdd vuoden 2019 varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd vuonna 2019
maksettaisiin osinkoa 977 miljoonaa euroa (2018: 977 milj. euroa).
Suomen valtion osuus tisti olisi noin 496 (496) miljoonaa euroa.

Kaynnissa olevat verovalitukset
Fortumissa oli vuonna 2018 verotarkastuksia. Ndiden ja aiempien
tarkastusten perusteella Fortum on saanut tuloverotusta koskevia
jalkiveropditoksid Ruotsissa vuosilta 2009—2015 ja Belgiassa vuosilta
2008—2012.
Fortum on valittanut kaikista saamistaan jilkiveropiitoksistai.
Korkokulujen verotuskohteluun on kiinnitetty viime vuosina
paljon huomiota seki paikallisesti ettd kansainvilisesti. TAmi on
johtanut epavarmuuteen korkojen asianmukaisen verotuskohtelun
madrittimisessi jopa perinteisissi lilketoiminnoissa ja investoinneissa.
Nimai epdselvit ja muuttuvat siinnot seki entistikin epdselvemmit
tulkinnat ja verotuskohtelua koskevien ennakkopiitdsten puute nostavat

jalkiveropditosten ja kalliiden riitaprosessien todennikoisyyttd. Nidin on
kdynyt varsinkin Ruotsissa kymmenen viime vuoden aikana.

Ruotsissa Fortum sai Tukholman valitustuomioistuimelta
lokakuussa 2018 piitoksen, joka koskee vuoden 2013 tuloverotuksen
jalkiveropditosti. Padtos oli Fortumille myonteinen. Valitustuomioistuin
katsoi, ettd lainoitusjirjestelyille oli riittdvit litketoiminnalliset perusteet
ja hyviksyi yhtion valituksen. Hallinto-oikeus antoi marraskuussa 2018
Fortumille mydnteisen pditoksen myos vuosien 2014 ja 2015 tapauksista.

Tamain paidtoksen vastaisesti Ruotsin korkein hallinto-oikeus péitti
maaliskuussa 2018 olla myontimaittd Fortumille valituslupaa tilikausien
2009—2012 verotuksen korkovihennyksistd samojen rahoitustarpeiden
osalta. Siten hallinto-oikeuden kesikuussa 2017 tekemi epdsuotuisa
pditos jid voimaan.

Ruotsi on esimerkki siiti, miten lainsiididnnon episelvyys ja
verosddnnosten tulkintojen muutokset voivat aiheuttaa pitkin
vilvistyksen transaktion ajankohdan ja sen ajankohdan vililld, kun
transaktion verokisittely saadaan selvitettyd veroviranomaisen kanssa.

Fortum sai Tukholman valitustuomioistuimelta kesikuussa 2018
kielteisen pditoksen, joka koski vesivoimaloiden kiinteistéveroa
Ruotsissa vuosilta 2009—2014. Pidtoksen mukaan vesivoiman
kiinteistovero (joka on korkeampi kuin muiden sihkéntuotannon
lajien kiinteistévero) ei ole laitonta valtiontukea (eli verolaki on
EU-lainsdiddnnon vastainen), ja kiinteistdvero el ole o,5 % kiinteiston
verotusarvosta. Kiistanalainen méairi viideltd vuodelta oli 5o miljoonaa
euroa. P44tos on hallinto-oikeuden aiemman piitoksen vastainen.
Fortumille el myonnetty marraskuussa 2018 valituslupaa korkeimpaan
hallinto-oikeuteen.

Belgiassa ei oikeudellisten analyysien perusteella kirjattu varausta
tilinpddtokseen vuosien 2008—2012 verotarkastusten osalta.

Lisitietoja on konsernitilinpditoksen » liitetiedossa 37
Oikeudenkidynnit ja viranomaismenettelyt.
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Tiedot veroparatiiseiksi katsottuihin maihin
rekisteroidyista yrityksista

EU, OECD ja Global Forum ovat julkaisseet mustan listan
veroparatiiseiksi katsomistaan maista. Fortumilla on vakuutusteknisisti
syistd kokonaan omistettu captive-vakuutusyhtié Guernseylld. Lisdksi
meilld on osuus Nature Elements Asia Renewable Energy and Cleantech
Fund L.P. -rahastosta Cayman-saarilla. Rahasto investoi tutkimus-

ja kehittimistoimintaan. Tuotot molemmista yhtidisti verotetaan
normaaliin tapaan Suomessa. Niisti toiminnoista maksettavat verot
olivat 314 tuhatta euroa vuonna 2018.

Fortumin toiminta on kansainvilisti, ja siksi kansainviliset
rahoitustoimintomme sijaitsevat EU-maissa, joiden toimintaymparisto
on vakaa ja verotus ennakoitavaa. Meilld on rahoitus- ja leasingyhti6iti
Irlannissa, Alankomaissa ja Belgiassa. Viimeaikaisessa keskustelussa
myods Alankomaat ja Irlanti on mainittu veroparatiiseina. Maksamme
veroja jokaisessa toimintamaassamme paikallisten sidnndsten ja
normaalien verokantojen mukaisesti: Alankomaissa 25 %, Belgiassa
20,58 % ja Irlannissa 12,5 %. Maakohtainen luettelo Fortumin
tytaryhtioistd segmenteittiin on konsernitilinpditoksen
» liitetiedossa 40 Tytdryritykset segmenteittiin.

Nimi
Tuloverot

Kauden vero
Laskennallinen vero

Efektiivinen tuloverokanta
Vertailukelpoinen efektiivinen tuloverokanta

Painotettu keskimaardinen tuloverokanta

Konserni / Fortum-konserni
Valillinen vero

Tulos ennen veroja

Vero

Tilikaudelta maksettavat verot

Tilikaudelta tilitettavat verot
Kokonaisverokanta
Vertailukelpoinen kokonaisverokanta

Muut maksut yhteiskunnalle ja yhteiskunnalta
Toiminnassa kaytettavat varat

Maaritelma

Kaikki verot, jotka perustuvat yhtion verotettavaan voittoon seka tilapdisiin eroihin kirjanpitoarvojen ja
verotuksellisten arvojen valilla IFRS-standardin IAS12 mukaisesti.

Yrityksen tulovero, joka perustuu tilikauden verotettavaan voittoon IFRS-standardin IAS12 mukaisesti.

Yrityksen tulovero, joka perustuu tilapdisiin eroihin kirjanpitoarvojen ja verotuksellisten arvojen valillé [FRS-
standardin |ASI2 mukaisesti.

Tuloverot / Voitto ennen veroja

Tuloverot — verokannan muutosten vaikutukset ja merkittavat kertavaikutteiset veroerat / Voitto ennen veroja ilman
osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten voittoja ja verottomia myyntivoittoja tai -tappioita.

Yhteenlaskettu summa jokaisen konsernin toimintamaan suhteellisesti painotetusta osuudesta tuloksesta ennen
veroja kerrottuna kyseisen maan nimellisella verokannalla.

Fortum Oyj tytdryhtidineen ja Fortum-konserniin sidoksissa olevat yhtiot ja yhteisyritykset.

Vero, jonka luonnollisen tai juridisen henkilon on maksettava julkishallinnolle toisen luonnollisen tai juridisen
henkilon puolesta.

Tilinpaatokseen kirjattu voitto ennen yrityksen maksamien tuloverojen vahentdmista.

Rahamaaraq, joka on lain tai sopimuksen nojalla maksettava julkishallinnolle iiman, ettd siitd saadaan vastikkeeksi
palvelua, ja joka on esimerkiksi yrityksen tuloveroa, tuotantoveroaq, kiinteistoveroa, tydnantajaveroa, arvonlisdveroaq,
varainsiirtoveroa tai muuta pakollista maksua.

Verot, jotka yhtion on maksettava tilikaudelta julkishallinnolle suoraan tai valillisesti yhtion omasta puolesta.
Tilikaudelta maksettavat verot sisaltavat yhtion tuloveron (ilman laskennallisia veroja) lisdksi tuotantoverot,
tyollistamiseen liittyvat verot, omaisuuteen liittyvat verot ja yrityksen kuluksi kirjatut vdlilliset verot. Tuotantoveroja
ovat myds osakkuusyhtioiltd ostetun sahkon hintaan sisaltyvat verot.

Vero, joka yhtion on maksettava julkishallinnolle toisen luonnollisen tai juridisen henkilon puolesta. Tilitettavat
verot sisaltavat arvonlisdveron, sahkon hinnassa asiakkailta perittavat valmisteverot, palkoista perittavat
ennakonpidatykset ja |[ahdeverot.

Maksettavat verot / Voitto ennen veroja lisattynd liikevoittoa rasittavilla veroilla.

Maksettavat verot / Voitto ennen veroja lisattynd liikevoittoa rasittavilla veroilla ja véhennettynd osakkuusyhtididen
ja yhteisyritysten voitoilla seka verovapailla myyntivoitoilla tai -tappioilla

Muut pakolliset veronluonteiset maksut, jotka eivat ole korvausta saaduista tavaroista tai palveluista.

Korottomat varat sekd korolliset varat, jotka liittyvat Valtion ydinjatehuoltorahastoon (korottomat varat eivat
sisalla rahoitukseen ja veroihin liittyvid erid, sijoituksia osakkuus- ja yhteisyrityksiin seka varoja, jotka syntyvat
tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaissopimusten kdypddn arvoon arvostamisesta).
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